INDUSTRIFINANS DIREKTE INVESTERINGER AS

STYRETS BERETNING 2025

Virksomheten

Industrifinans Direkte Investeringer AS har som formél & yte investeringstjenester med
hovedvekt p4 emisjoner, virksomhetsoverdragelser og aksjesalg, samt & tilby finansielle
radgivningstjenester relatert til prosjektfinansiering. Selskapet har sitt forretningskontor i

Oslo.

100% av selskapets aksjer eies av Industrifinans Eiendom AS. 90% av dette selskapets aksjer
eies av Industrifinans Forvaltning AS.

Selskapet har konsesjon til 4 yte investeringstjenester i henhold til verdipapirhandelloven
(vphl) § 2-1 (1) nr. 1,2, 5 og 7. Selskapet tilbyr i tillegg tilknyttede tjenester i henhold til vphl
§ 2-6 (1) nr. 3, 5 og 6.

De investeringstjenester som har veert ytt i 2025 har veert knyttet til tilrettelegging, finansiering
og oppfelging av eiendomsprosjekter 1 Norge.

Selskapets driftsinntekter utgjorde totalt NOK 9,8 millioner kroner i 2025 mot NOK 8,2
millioner kroner i 2024 og skriver seg fra tjenester som selskapet har ytt som verdipapirforetak.

Resultatregnskapet
(i hele millioner kroner)

2025 2024
Totale driftsinntekter 9,82 8,23
Totale driftskostnader 9.82 8.97
Driftsresultat 0,00 -0,74
Netto finansposter 0,37 0.33
Resultat for skatt 0,37 -0,41
Resultat etter skatt 0,20 -0,34

Arsresultat etter skatt ble positivt med NOK 228.222, - i 2025. Styret foreslar at overskuddet
benyttes som folger:

Udekket tap NOK  228.222.-
NOK  228.222,-

Virksomheten i 2025

Selskapets hovedvirksomhet er tilretteleggelse av eiendomsinvesteringer i Norge, samt
strategisk radgivning knyttet til oppfelging av allerede etablerte eiendomsprosjekter.
Selskapets virksomhet vil derfor pavirkes av aktiviteten i det norske eiendomsmarkedet.

Etter et tregt forste halvdr ekte markedsaktiviteten betydelig i 3. og 4. kvartal. DNB
Nearingsmegling AS har anslatt en omsetning av naringseiendom i 2025 pd NOK 91
milliarder, mot NOK 80 milliarder i 2024. Selskapet vurderte gjennom 2025 ca 80 eiendommer
som var til salgs, med hovedtyngden i 2. halvér.



Tilgangen pé fremmedkapitalfinansiering har blitt ytterligere forbedret gjennom 2025. Dette
bidrar til attraktive finansieringsvilkdr for investering i naringseiendom. I tillegg til at
bankmargin ble redusert gjennom 2025 var ogsé langivere villig til 4 vise mer fleksibilitet pa
avdragsfrihet, samt enklere og farre lanecovenants.

Til tross for gkt aktivitet har det veert utfordrende 4 komme i mél med attraktive investeringer.
Ved inngangen til aret arbeidet selskapet med to konkrete prosjekter, hvorav ett forventes
endelig avklart i manedsskiftet mars/april.

Véren 2025 oppsto det en mulighet til & forsterke bemanningen med to erfarne ansatte. Antall
ansatte i selskapet er derfor gkt til fem arsverk fra 1. januar 2026.

Balansen

Pr 31.12.2025 hadde selskapet totale eiendeler pA NOK 13,5 millioner. Av dette var NOK 5,1
millioner anleggsmidler, primert bestiende av lan til selskap 1 samme konsern. Selskapets
omlepsmidler utgjorde NOK 8,3 millioner hvorav bankinnskudd pd NOK 4,9 millioner.
Fordringer utgjorde NOK 3,5 millioner.

Total egenkapital var p& NOK 11,0 millioner kroner som gir en egenkapitalandel pd 82%.
Gjelden i selskapet er hovedsakelig kortsiktig gjeld til konsernselskap, leverandergjeld og
skyldig skatt/avgifter.

Kapitaldekningskrav
Selskapets kapitaldekningskrav avhenger av kredittrisiko, operasjonell risiko og selskapets
kostnadsniva. Siden kredittrisiko normalt er beskjeden for selskapets virksomhet og selskapets
minimumskapital er EUR 50.000,-, er det nivdet pd faste kostnader som bestemmer
kapitaldekningskravet.

Basert pa regnskapet pr 31. desember 2025 er kapitaldekningskravet NOK 2,3 millioner.
Selskapet har pr 31.12.25 god kapitaldekning, med en netto ansvarlig kapital pa NOK 10,9
millioner. Gkte faste kostnader fra 1. januar gjer at kapitalkravet oker til NOK 3,3 millioner.

Finansiell risiko

Selskapet har gjennom aret fort en konservativ investeringsstrategi og overskuddslikviditeten
har vert plassert i bankinnskudd, ved behov fordelt pd ulike motparter for & redusere den
finansielle risiko. Utover omlepsmidler har ikke selskapet eiendels- eller gjeldsposter som er
eksponert for finansiell risiko av betydning.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avgitt under forutsetning om fortsatt drift, og styret bekrefter at
forutsetningen er til stede. Styret kjenner ikke til at det er vesentlig usikkerhet knyttet til
arsregnskapet og kjenner ikke til ekstraordinare forhold som har betydning for vurdering av
selskapets regnskap.

Organisasjon og milje

Daglig leder i Industrifinans Direkte Investeringer AS er Fredrik Bg, som overtok rollen fra
Trygve Valeur Botnen ved inngangen til 2026. Compliance-ansvarlig i selskapet og
stedfortreder for daglig leder er Kaja Brandrud Anker-Rasch.



Det er lagt vekt pé 4 skape gode arbeidsforhold. Arbeidsmiljget er godt. Selskapet hadde under
1% sykefravaer 1 2025.

Det har ikke forekommet arbeidsulykker i 2025. Selskapets virksomhet er av en slik art at det
ikke pavirker det ytre miljo.

Selskapet onsker & vare en arbeidsgiver som fremmer likestilling. Ved inngangen til 2026 er
en av fem ansatte kvinner. Det anses ikke nodvendig & gjennomfore spesielle tiltak pd omradet.
Styret bestar av fire menn og en kvinne. To av styremedlemmene er uavhengige og ikke ansatt
i Industrifinans Forvaltning AS med datterselskap. Styret har avholdt fire styremater i 2025.

Styreansvarsforsikring

Det bekreftes at Industrifinans Forvaltning AS med datterselskaper har styreansvarsforsikring.
Forsikringen dekker ansvar for formuestap for krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden
som felge av en ansvarsbetingende handling eller unnlatelse hos sikrede i egenskap av daglig
leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan i konsernet. Forsikringen
dekker ikke skade pa personer eller eiendeler. Forsikringen fornyes arlig.

Fremtidsutsikter

Selskapets inntekter forventes i hovedsak & komme fra tilrettelegging av eiendomsprosjekter i
Norge.

Selskapet jobber langsiktig med 4 opprettholde en sterk posisjon som tilrettelegger av gode
investeringsmuligheter innenfor eiendom for private investorer og stiftelser. Det oppleves &
vare god ettersporsel etter selskapets prosjekter.

Styret vurderer derfor selskapets fremtidsutsikter som gode.

Oslo, 24. mars 2026

Styret i Industrifinans Direkte Investeringer AS

A/ Mb

Arild Orgland

( %ﬂuwnﬁw&c

Tore Olaf

Morten Kollstrom

immereid

(Daglig leder)
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01.01.2025 - 31.12.2025



Resultatregnskap

Note
Driftsinntekter
Honorarer 1
Sum driftsinntekter

Driftskostnader

Avgitte honorarer og annen direkte kostnad
Lennskostnad

Avskrivning pa varige driftsmidler

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

b wiN

Driftsresultat

Finansinntekter

Renteinntekt fra konsernselskap 6
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Sum finansinntekter

Finanskostnader

Rentekostnad til konsernselskap 6
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Sum finanskostnader

Netto finans
Resultat for skattekostnad

Skattekostnad 7,8
Arsresultat

Overferinger
Udekket tap
Sum overfoeringer

2025

9815 491
9 815 491

0

-7 161 756
-67 886

-2 585 848
-9 815 490

226 789
133120

6 240
366 150

0

-2 228
-846
-3 074

363 075
363 075
-134 853
228 222

228 222
228 222

2024

8 229 573
8 229 573

-99 587
-6 166 029
-70 488
-2 634 956
-8 971 060

-741 488

269 424
97 552
6 848
373 824

-35 611
-3 060
-500
-39 172

334 652
-406 835

69 390
-337 445

-337 445
-337 445



Balanse

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar og kontormaskiner
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Lan til konsernselskap
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omlapsmidler
Fordringer

Kundefordringer

Kortsiktige konsernfordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum bankinnskudd, kontanter og lighende

Sum omlgpsmidier

SUM EIENDELER

Note

7,8

11

31.12.2025

29 663
29 663

46 336
46 336

5 053 564
5053 564

5129 563

389 651
414 337
2674625
3478613

4 857 664
4 857 664
8 336 276

13 465 840

31.12.2024

95 468
95 468

79760
79 760

5 053 564
5053 564

5 228 792

1819 159
1089 216
2 822 255
5730 629

2450727
2 450 727
8 181 356

13 410 148



INDUSTRIFINANS DIREKTE INVESTERINGER AS

989 221 647
Balanse

Note 31.12.2025 31.12.2024
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 912,13 7 900 000 7 900 000
Overkurs 9 3318 601 3318 601
Sum innskutt egenkapital 11 218 601 11 218 601
Opptjent egenkapital
Udekket tap -224 127 -452 348
Sum opptjent egenkapital -224 127 -452 348
Sum egenkapital 10 994 474 10 766 252
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 425 156 233792
Betalbar skatt 7,8 69 048 0
Skyldige offentlige avgifter 11 482 377 995 880
Kortsiktig konserngjeld 6 90 937 584 636
Annen kortsiktig gjeld 1403 848 829 588
Sum kortsiktig gjeld 2 471 366 2643 896
Sum gjeld 2 471 366 2 643 896
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 13 465 840 13 410 149
0%LO0, 24.03.2026
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Industrifinans Direkte Investeringer AS

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 2025 2024
Innbetalinger fra kunder 11 244 999 7 175785
Lgnnsutbetalinger og utbetalinger til leverandgrer m.v. (8939 884) (11 292 580)
Renteinntekter og lignende 139 361 104 400
Netto kontantstrgm fra drift 2 444 475 (4 012 395)
Utbetalinger av finanskostnader (3074) (3 560)
Betalt inntektsskatt - -
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 2 441 400 (4 015 955)
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kjgp/salg av verdipapirer - -
Kjgp av driftsmidler (34 461) -
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter (34 461) -
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Reduksjon (gkning) langsiktig fordring pd morselskap - 646 745
Reduksjon fordring pad sgsterselskap - -
Utbetaling av konsernbidrag - -
Utbetaling av utbytte - -
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter - 646 745
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2 406 939 (3 369 210)
Beholdning ved periodens start 2 450 725 5819 936
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 4 857 664 2450 725




Noter

Arten av virksomhet og hvor virksomheten drives

Selskapet tilbyr investeringstjenester med hovedvekt pa emisjoner, virksomhetsoverdragelser og aksjesalg. |
tilegg yter selskapet corporate finance-tienester, herunder prosjektmegling og finansiell radgivning.
Virksomheten drives fra Norge.

Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og norske regnskapsstandarder. Arsregnskapet
bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt for varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er oppfart som
omlgpsmidler. Omlapsmidler er oppfert til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anleggsmidler
vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes a ikke vaere forbigaende.
Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig.

Gjeld er oppfert i overensstemmelse med god regnskapsskikk. Gjeld som forfaller mer enn ett ar fremi tid
klassifiseres som langsiktig. @vrig gjeld klassifiseres som kortsiktig.

Avskrivninger

Resultatregnskapet belastes med bedriftsskonomiske avskrivninger. Varige driftsmidler avskrives linegert over
driftsmidlets antatte akonomiske levetid.

Inntekter

Inntekter males til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Transaksjonsbaserte inntekter er
resultatfart pa transaksjonstidspunktet. Inntekter fra salg av tjenester anses som opptjent pa det tidspunkt krav
om vederlag oppstar.

Pensjoner

Selskapet har opprettet en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Pensjoner kostnadsfares i
resultatregnskapet basert pa den faktisk palepne premien i regnskapsaret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsar, i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsaret (25%) pa grunnlag av skattereduserende og skatteakende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. | beregningen er det ogsa medtatt ligningsmessig
framferbart underskudd ved regnskapsarets utgang.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen er satt opp etter den direkte metoden. Som kontanter og kontantekvivalenter regnes
bankinnskudd. Selskapet har ingen kassekreditter og oppbevarer ikke kontanter.



Note 1 - Fordeling av inntekter etter virksomhetsomrade og geografisk omrade

Selskapets driftsinntekter skriver seg hovedsakelig fra investeringstienester og tilknyttede tjienester som
selskapet har ytet som verdipapirforetak overfor norske kunder. Selskapet fikk konsesjon som verdipapirforetak

07.06.2006.

2025 2024
Plassering av egenkapitalemisjoner 876 184 2 780 000
Honorar for salg av aksjer 1137 500 0
Andre driftsinntekter 7 801 806 5449 573
Totalt 9 815 490 8 229 573

Note 2 - Avgitte honorarer og annen direkte kostnad

Kostnader som kan relateres direkte mot honorarinntektene er fart pa egen linje under driftskostnader. Dette
gjelder f eks juridiske og andre eksterne kostnader direkte knyttet opp mot tilretteleggings- og salgsprosjekter.

Note 3 - Godtgjerelse, ansatte, mm

Det er utfert 4,5 arsverk i selskapet | 2025. Det er utbetalt kr 400 000 + arbeidsgiveravgift i styrehonorarer.

De ansatte i selskapet har pensjonsforsikring i henhold til lovkrav om obligatorisk tienestepensjon. Avtalen
omfatter innskuddsbasert alderspensjon (7 % av lenn meliom 0 og 7,1G og 25,1 % av lenn mellom 7,1G og
12G), betalingsfritak ved arbeidsuferhet og uferepensjon (69% av lenn inklusive beregnet Folketrygd). Arets
kostnadsfarte pensjonspremie er kr 635 207.

Tidligere daglig leder har mottatt kr 1 137 324 i lann/bonus og kr 31 668 i skattepliktige naturalytelser i 2025.
Estimert kostnadsfart pensjonspremie utgjar kr 172 425.

Ansatte er berettiget til bonus dersom Foretakets skonomiske resultater og stilling tillater det. Det er vedtatt en
instruks med kvantitative og kvalitative vilkar som regulerer beregningen av bonus. Instruksen er utformet for ]
fremme god risikostyring, motvirke hay risikotaking, oppfordre til langsiktighet og & bidra til & unnga
interessekonfiikter.

Det er avsatt kr 475 356 i variabel godtgjerelse pr 31.12.2025.

Selskapet har ingen direkte forpliktelser overfor daglig leder eller styreleder ved eventuelt oppher av
ansettelsesforholdet/styrevervet.

Det er ikke gitt lan til eller stilt sikkerhet for ledende ansatte eller styremedlemmer.

Personalkostnader fordeler seg som falger:

2025 2024
Lenn, feriepenger, bonus o.l. 5071 156 3982 587
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 1005 415 1060 424
Pensjonskostnader 635 207 623 203
Andre Ignnsrelaterte ytelser 449 978 499 815
Totalt 7 161 756 6 166 029



Note 4 - Varige driftsmidler/anleggsmidler

Driftslesore,

Varige driftsmidler ) inventar o.|
Anskaffelseskost pr 01.01 575 167
Tilgang i aret 34 462
Avgang i aret 0
Anskaffelseskost pr 31.12 609 629
Akkumulert av- og nedskrivninger 01.01 -495 407
Akkumulert av- og nedskrivninger 31.12 -563 293
Balansefart verdi pr 31.12 46 336
Arets av- og nedskrivninger 67 886
Note 5 - Revisjon
Godtgjerelse til revisor 2025 2024
Revisjon 130 546 114 823
Andre tjenester 9 379 28 678
Sum godtgjorelse til revisor 139 925 143 501
Mer om ytelser til revisjon

Ikke fradragsberettiget merverdiavgift er inkludert i belapene.

Note 6 - Mellomvaerende med konsernselskap

Fordringer og gjeld til konsernselskaper inngar med falgende belep i regnskapspostene:

Fordringer 2025 2024

Andre kortsiktige fordringer 414 337 1089 216

Andre langsiktige fordringer 5 053 564 5 053 564
Sum fordringer 5 467 901 6 142 780
Gjeld 2025 2024

Annen kortsiktig gjeld 90 937 584 636
Sum gjeld 90 937 584 636

Renter er inntektsfart med 4,5 % p.a. pa langsiktige poster.
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Note 7 - Spesifisering av skatt

Skattekostnad =~ -
Betalbar skatt pa alminnelig inntekt

+/- Endringer i utsatt skatt/utsatt skattefordel
Skattekostnad

_Skattepliktig inntekt

Resultat far skatt

Permanente forskjeller

+/- Endring i midlertidige forskjeller

- Anvendelse av fremferbart underskudd
Skattepliktig inntekt

Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt pa arets resultat
Betalbar skatt i balansen

2025
69 048
65 805
134 853

363 075
176 339
-1791
-261 431
276 192

69 048
69 048

2024

0

-69 390
-69 390

-406 835
129 275
16 130

0

-261 431

o



Note 8 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til:
Anleggsmidler

Fremfarbart underskudd

Netto forskjeller

Sum midlertidige forskjeller som inngar i grunnlag for

utsatt skatt/skattefordel
Utsatt skattefordel 31.12.2025 basert pa 25 %

Note 9 - Egenkapital

Aksjekapital
Egenkapital 31.12.2024 7 900 000
Arsresultat 0
Egenkapital 31.12.2025 7 900 000

Note 10 - Andre fordringer
Opptjente driftsinntekter utgjer kr 2 222 684 pr 31.12.2025.

Note 11 - Bankinnskudd

01.01.2025
-120 443
-261 431
-381 874

-381 874

-95 468

Overkurs
3318601
0

3318 601

31.12.2025
-118 652
0

-118 652

-118 652

-29 663

Udekket tap
-452 348
228 222
-224 127

| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med

Skyldig skattetrekk

Endring
-1 791
-261 431
-263 222

-263 222

-65 805

Sum

10 766 252
228 222
10 994 474

31.12.2025
195 015
-195 015



Note 12 - Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Selskapets aksjekapital bestar av 7 900 aksjer hver palydende kr 1 000. Samlet aksjekapital utgjer kr 7 900
000. Alle aksjer har like rettigheter. Det foreligger ingen avtaler om opsjoner eller konverteringsrettigheter.

Samtlige aksjer eies av Industrifinans Eiendom AS med forretningskontor i Oslo. Selskapets tidligere daglige
leder, Trygve V. Botnen, selskapets complianceansvarlig og styremedlemmene Mads Agerup, Arild Orgland og
Morten Kollstrem eier aksjer indirekte gjennom aksjer i Industrifinans Forvaltning AS og Industrifinans Eiendom
AS. | tillegg eier to ansatte aksjer gjennom Industrifinans Eiendom AS.

Selskapet inngar i konsernregnskapet til Industrifinans Forvaltning AS. Konsernregnskapet er tilgjengelig ved
henvendelse til selskapets hovedkontor i Oscars gate 30, Oslo.

Note 13 - Kapitaldekning

Selskapets kapitaldekning fremkommer slik (alle tall i hele 1000)

31.12.2025 31.12.2024

Netto ansvarlig kapital (A) 10 965 10 671
Krav til ansvarlig kapital (K) 2278 2150
Overskudd ansvarlig kapital 8 687 8 520
Kapitaldekningsprosent 38,5 % 39,7 %

Kapitaldekningsprosenten beregnes som (A/K) * 8 %

Netto ansvarlig kapital (A) bestar av:

31.12.2025 31.12.2024

Aksjekapital 7 900 7 900
Overkurs 3319 3319
Udekket tap/Annen egenkapital -224 -452
Utsatt skattefordel -30 -96
Netto ansvarlig kapital 10 965 10 671

Ansvarlig kapital er i sin helhet ren kjernekapital.

31.12.2025 31.12.2024

Krav til ansvarlig kapital (25% av faste kostnader) (K) 2278 2150
Beregning av faste kostnader 31.12.2025 31.12.2024
Inntekter 9816 8 230
Overskudd (-) /lUnderskudd (+) -228 337
Variabel bonus -475 35

Sum faste kostnader 9113 8 602
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Klientmidier

Selskapet oppbevarer ikke klientmidler for sine kunder.



RSM

RSM Norge AS
Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 23114200
F +47 23 11 42 01

www.rsmnorge.no

Til generalforsamlingen i Industrifinans Direkte Investeringer AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Industrifinans Direkte Investeringer AS som viser et overskudd pa

NOK 228 222. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025, og av
dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS (organisasjonsnr. 982316588), RSM Advokatfirma AS (organisasjonsnr. 914095573) og RSM Norge
Kompetanse AS (organisasjonsnr. 925107492) er medlem av RSM-nettverket og driver under navnet RSM. RSM er
forretningsnavnet som brukes av medlemmene i RSM-nettverket. RSM Advokatfirma AS og RSM Norge
Kompetanse AS er selskaper tilknyttet RSM Norge AS. Hvert medlem i RSM-nettverket er et selvstendig revisjons-
og radgivningsfirma med uavhengig virksomhet. RSM-nettverket er ikke selv en egen juridisk person av noen form i
noen jurisdiksjon.
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Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 24. mars 2026
RSM Norge AS

Anders Magnus Lgvaas
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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