














Industrifinans Kapitalforvaltning AS

Noter 2022

Regnskapsprinsipper

Årsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og norske regnskapsstandarder. Årsregnskapet
består av resultatregnskap, balanse, kontantstrømoppstilling og noteopplysninger.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt for varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er oppført som
omløpsmidler. Omløpsmidler er oppført til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anleggsmidler
vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi når verdifallet forventes å ikke være
forbigående. Anleggsmidler med begrenset økonomisk levetid avskrives planmessig.

Avskrivninger

Resultatregnskapet belastes med bedriftsøkonomiske avskrivninger. Varige driftsmidler avskrives lineært
over driftsmidlets antatte økonomiske levetid.

Inntekter

Inntekter måles til verdien av vederlaget på transaksjonstidspunktet. Transaksjonsbaserte inntekter er
resultatført på transaksjonstidspunktet. Inntekter fra salg av tjenester anses som opptjent på det tidspunkt
krav om vederlag oppstår.

Gjeld

Gjeld er oppført i overensstemmelse med god regnskapsskikk. Gjeld som forfaller mer enn ett år frem i tid
klassifiseres som langsiktig. Øvrig gjeld klassifiseres som kortsiktig.

Pensjoner

Selskapet har opprettet en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Pensjoner kostnadsføres i
resultatregnskapet basert på den faktisk påløpne premien i regnskapsåret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til
betaling i neste regnskapsår  i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved
utgangen av regnskapsåret (25%) på grunnlag av skattereduserende og skatteøkende midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. I beregningen er det også
medtatt ligningsmessig framførbart underskudd ved regnskapsårets utgang.

Kontantstrømoppstilling

Kontantstrømoppstillingen er satt opp etter den direkte metoden. Som kontanter og kontantekvivalenter
regnes bankinnskudd. Selskapet har ingen kassekreditter og oppbevarer ikke kontanter.
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Note 1 - Fordeling av inntekter etter virksomhetsområde og geografisk område
Selskapets driftsinntekter skriver seg hovedsakelig fra konsesjonspliktige investeringstjenester og
tilknyttede tjenester som selskapet har ytet overfor norske kunder. Inntektene fordeler seg slik:

2022 2021
Investeringsrådgivning (fakturert) 17 324 917 17 278 481
Porteføljeforvaltning (fakturert) 88 683 198 80 083 870
Endring opptjente inntekter -3 824 680 -1 500 000
Andre inntekter 0 160 000
Sum driftsinntekter 102 183 434 96 022 351

Note 2 - Godtgjørelse, ansatte m.m.

Det er utført 33 årsverk (35 ansatte) i selskapet i 2022. Det er utbetalt kr 750 000 i styrehonorar til ikke 
ansatte styremedlemmer i regnskapsåret. Styremedlemmer ansatt i Industrifinans Forvaltning konsern 
mottar ikke styrehonorar.

De ansatte i selskapet har pensjonsforsikring i henhold til lovkrav om obligatorisk tjenestepensjon. Avtalen 
omfatter innskuddsbasert alderspensjon (7 % av lønn mellom 0 og 7,1G og 25,1 % av lønn mellom 7,1G og 
12G), betalingsfritak ved arbeidsuførhet og uførepensjon (69% av lønn inklusive beregnet Folketrygd). 
Årets kostnadsførte pensjonspremie er kr 4 908 175.

Daglig leder har mottatt kr 2 492 344 i lønn/bonus og kr 29 271 i skattepliktige naturalytelser i 2022. Anslått 
andel av kostnadsført pensjonspremie utgjør kr 241 464.
Selskapet har ingen direkte forpliktelser overfor daglig leder eller styreleder ved eventuelt opphør av 
ansettelsesforholdet/styrevervet.

Ansatte i selskapet er berettiget til bonus dersom foretakets økonomiske resultater og stilling tillater det. 
Det er vedtatt en instruks som regulerer beregningen av bonus. Instruksen er utformet for å fremme god 
risikostyring, motvirke høy risikotaking, oppfordre til langsiktighet og å bidra til å unngå
interessekonflikter.Styrets leder, daglig leder og faktiske ledere er frem til og med 31.12.2022 underlagt 
særlige regler for avregning av bonus, hvor utbetaling skjer over 4 år. Utbetalt variabel godtgjørelse til disse 
fire var i 2022 totalt kr 2 649 315. Det er totalt kostnadsført kr 7 790 000 i variabel godtgjørelse (inklusive 
arbeidsgiveravgift og finansskatt) i 2022.

Det er ikke gitt lån til eller stilt sikkerhet for ledende ansatte eller styremedlemmer.

Personalkostnadene fordeler seg som følger:

2022 2021

Lønn, feriepenger, bonus o.l. 40 472 051 42 937 664
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 11 090 436 8 321 479
Pensjonskostnader 4 908 175 3 489 768
Andre lønnsrelaterte ytelser 3 931 298 2 967 670

Totalt 60 401 960 57 716 581
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Note 3 - Innredning, inventar og kontormaskiner
Inventar Kontor- Innredning

maskiner Totalt

Anskaffelseskost pr. 1/1 3 747 573 1 907 477 1 638 000 7 293 050
+ Tilgang 204 634 192 053 538 347 935 034
Anskaffelseskost pr. 31/12 3 952 207 2 099 530 2 176 347 8 228 084

Akk. avskrivninger pr 1/1 1 784 238 1 218 773 109 200 3 112 211
+ Ordinære avskrivninger 852 618 394 006 206 120 1 452 744
Akk. avskrivninger pr. 31/12 2 636 856 1 612 779 315 320 4 564 955

Balanseført verdi pr 31/12 1 315 351 486 751 1 861 027 3 663 128

Prosentsats for ordinære avskrivninger 33 % 33 % 10%

Note 4 - Annen driftskostnad

Selskapet har ytet godtgjørelse til revisor med følgende beløp:

2022 2021

Revisjon 177 738 123 351
Attestasjonsoppgaver 114 251 43 195

Totalt 291 989 166 546

Ikke fradragsberettiget merverdiavgift er inkludert i beløpene.
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Note 5 - Mellomværende med konsernselskap

Fordringer og gjeld til konsernselskaper inngår med følgende beløp i regnskapspostene:

31.12.2022 31.12.2021

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 3 483 879 217 732
Andre langsiktige fordringer 7 000 000 7 000 000

Sum fordringer 10 483 879 7 217 732

Gjeld

Leverandørgjeld 93 615 262 214
Annen kortsiktig gjeld 1 740 515 1 375 547

Sum gjeld 1 834 129 1 637 760

Langsiktig fordring er mot morselskapet Industrifinans Forvaltning AS og finansierer oppussing av
konsernets lokaler. Lånet vil bli nedbetalt i takt med at Industrifinans Forvaltning AS mottar leieinntekter fra
selskapet og fra øvrige leietagere.

Noter for Industrifinans Kapitalforvaltning AS Organisasjonsnr. 987821329



Industrifinans Kapitalforvaltning AS

Noter 2022

Note 6 - Regnskapsmessig behandling av skatt

Spesifikasjon av årets skattegrunnlag: 2022 2021

Resultat før skattekostnad 10 094 834 17 379 864
Permanente og andre forskjeller 1 698 804 439 523
Endring i midlertidige forskjeller 473 920 -12 723

Grunnlag for betalbar skatt 12 267 559 17 806 664

Skattekostnad 2022 2021

Betalbar skatt 3 066 890 4 451 666
Endring i utsatt skatt og utsatt skattefordel -118 481 3 181

Samlede ordinære skattekostnader 2 948 409 4 454 847

Midlertidige forskjeller og balanseført utsatt skatt

31.12.2022 31.12.2021 Endring

+ Driftsmidler  -834 596 -360 676 473 920

Sum negative skatteøkende forskjeller 834 596 360 676 473 920

Grunnlag for ber. av utsatt skatt / skattefordel -834 596 -360 676 473 920

Balanseført utsatt skattefordel 208 649 90 168 118 481

Note 7 - Egenkapital

Annen Sum
Aksjekapital egenkapital egenkapital

Pr 1.1. 5 175 000 11 253 995 16 428 995
Årets resultat 7 146 425 7 146 425
Utbetalt tilleggsutbytte -2 328 750 -2 328 750
Pr 31.12. 5 175 000 16 071 670 21 246 670
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Note 8 - Fordringer
Alle fordringer forfaller innen ett år etter balansedato.

Note 9 - Bankinnskudd, kontanter o.l.
Av bankinnskudd utgjør kr 3 020 604 bundne midler på skattetrekkskonto og kr 102 394 bundne midler på
depositumskonto.

Note 10 - Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Selskapets aksjekapital består av 517 500 aksjer hver pålydende kr 10. Samlet aksjekapital utgjør kr
5 175 000.  Det foreligger ingen avtaler om opsjoner eller konverteringsrettigheter.

Selskapet har 12 aksjonærer. Følgende aksjonær eier mer enn 5 % av aksjene:

Navn Antall aksjer Eierandel

Industrifinans Forvaltning AS  345 435 66,75 %

Daglig leder Knut Jorde samt styremedlemmene Mads Agerup og Arild Orgland eier aksjer indirekte
gjennom aksjer i Industrifinans Forvaltning AS, og kontrollerer samlet ca 44 % av selskapets aksjer.
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Note 11 - Øvrig langsiktig gjeld
Øvrig langsiktig gjeld består av tilbakeholdt bonus. All gjeld forfaller i løpet av 3 år.

Note 12 - Kapitaldekning

Selskapets kapitaldekning fremkommer slik (alle tall i hele 1000) 31.12.2022 31.12.2021

Netto ansvarlig kapital (A) 21 251 16 429
Krav til ansvarlig kapital (K) 21 034 15 252

Overskudd ansvarlig kapital 217 1 177

Kapitaldekningsprosent 8,1 % 8,6 %

Kapitaldekningsprosenten beregnes som (A/K) * 8 %

Netto ansvarlig kapital (A) består av: 31.12.2022 31.12.2021

Aksjekapital 5 175 5 175
Opptjent egenkapital 16 076 11 254

Netto ansvarlig kapital (A) 21 251 16 429

Ansvarlig kapital er i sin helhet ren kjernekapital.

Beregningsgrunnlaget for kapitalkravet (K) består av: 31.12.2022 31.12.2021

Kredittrisiko etter standardmetoden 3 395 2 803
Markedsrisiko - -
Differanse; relatert til faste kostnader 17 639 12 449

Krav til ansvarlig kapital (25 % av faste kostnader) (K) 21 034 15 252

Beregning av faste kostnader
31.12.2022 31.12.2021

Inntekter 102 183 96 022
Positivt resultat før skatt -10 094 -17 380
Variable kostnader -7 779 -17 470
Kurtasje -176 -163

Sum faste kostnader 84 134 61 009
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Note 13 - Klientmidler

Klientmidler/klientansvar (tall i hele 1000) 31.12.2022 31.12.2021

Klientmidler porteføljeforvaltning 17 429 086 18 259 172
Klientmidler annen virksomhet 6 520 335 6 416 876
Klientgjeld porteføljeforvaltning 17 429 086 18 259 172
Klientgjeld annen virksomhet 6 520 335 6 416 876

Netto klientmidler 0 0
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