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Utvalgte markeder
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Kurs Hittili ar

OSEBX 26959 19,56% Markedsutvikling aksjer, renter og valuta.

Dow Jones 8163,60 -6,98%
SP 500 881,03 -2,46% Etter to maneder med kraftig oppgang pa Oslo Bgrs, fikk vi en liten tilbakegang i
det norske aksjemarkedet i juni. Oslo Bgrs malt ved OSEFX falt med 2,6 %. Kro-
nen svekket seg noe i juni (ca 2 % handelsvektet) og dette bidro til at den brede
globale aksjeindeksen MSCI World steg med 1,86 %.

DAX 100 4598,19 -4,41%
FTSE 100  4187,00 -557%
Nikkei 225 9647,79 8,90%

Hang Seng 17862,27 24,15% L. . . . . . . L. .
Risikopaslaget for Ian til naeringslivet fortsatte a falle, og juni var saledes en god

wnels G SR maned for rentefond som inkluderer kredittpapirer i sine portefgljer.

Brent Olje 62,70 49,29 %

Gull 924,00 5,00 % . . o . . .
Oljeprisen holdt seg pa neermere 70 US $ fatet gjennom juni.
Kobber 4898,00 55,49 %
USD/NOK 6,46 -7,58% . - . .
Norges Bank senket renten med ytterligere 0,25 % poeng i juni, mens de gvrige
EUR/NOK 9,06 -7,93%

landene holdt renten uendret.
GBP/NOK 10,48 3,76%

SEK/NOK 82,59 -8,09 % . . . . —
For avkastningstall for Deres fond og investeringer viser vi til vedlagte avkast-

ningsrapport.
Markedssyn juli 2009

Sa langt i juli har nervgsiteten kommet tilbake i markedet og medfert at markede-
ne har falt noe tilbake. De lave vekstforventningene i verdensgkonomien har ogsa
medfert at oljeprisen har falt tilbake ca 10 % til 63 US $ fatet.

Makrogkonomisk er det imidlertid fortsatt tegn til bedring, men det er viktig a po-
engtere at vekstforventningene forsatt er lave.
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| var tekniske analyse av det norske markedet er vi na ved bunnivaet i en stigende
trend. Et fall pa OSEBX til under 270 indikerer derfor brudd i denne stigende tren-
den og et videre fall pa 10-15 %, mens en oppgang fra dagens nivaer som da
fungerer som statteniva, indikerer kurspotensiale pa indeksnivaer over 300 i Igpet
av sommeren.

Aktiviteter i BSA Gruppen

Vi har na lansert var nye hjemmeside pa www.bsacapital.no. P& denne siden vil vi
publisere selskapsnyheter, manedsbrev og utviklingen i vare prosjekter. Dersom
det er spgrsmal eller kommentarer til hjemmesiden setter vi stor pris pa Deres til-
bakemeldinger.

Dersom det er spagrsmal til rapporten star vi selvsagt til Deres disposisjon.

Vi vil ogsa benytte anledningen til & anske Dem en fortsatt god sommer!

Med vennlig hilsen

BSA Kapitalforvaltning AS BSA Asset Management AS

Eyvind H. Solbu Trygve V. Botnen
for Einar Skjerven
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